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äøéäæî úòîùî úãòåäøéäæî úòîùî úãòåäøéäæî úòîùî úãòå

øåñà .äèéñøáéðåàäî åú÷çøä éãë ãò äøîåçá ùðòéé ä÷úòäá ñôúéé åà íéøåñà øæò éøîåç åúåùøá åàöîééù ïçáð
äðåìú ùâåú åæ äàøåä ìò øáåòä ãâð .åîìöìå ,å÷éúòäì ,äðéçáä øãçì õåçî ïåìàùä úà àéöåäì øåñéàä úéìëúá
éöç ïéúîäì ïçáéäì êéìò äáåç ,ïåìàù úìáé÷ .äøåñà íéúåøéùì äàéöéä øåè÷øä úåàøåä éô ìò .úòîùî úãòååì

.ä/çéâùîä úåàøåäì òîùéäì àð .äðéçáä êìäîá ççåùì øåñà .äòù

.ùåîéùì øåñàä øæò øîåç ìë éúåùøá ïéà éëå ì"ðä úåàøåää úà éúðáäå éúàø÷ éë úàæá øéäöî éððä

:äîéúç :æ"ú
ïîùéô øåúøà 'ôåøô

éöçå íééúòù :äðéçáä êùî

.úåàçñåð óãî õåç øæò éøîåçá ùîúùäì ïéà

:úåàøåäúåàøåäúåàøåä

î"åùä íéé÷úîù çðä ,ãçà ì÷ùî éååéùî øúåé íéé÷ íà ,úøçà ùøåôîá øîàð ïë íà àìà .úåìàùä ìë ìò äðò (1)

.úåîøéôì øúåéá éçååøä

.éîòô ãç ÷çùîì àéä äðååëä ,úøçà øîàð àì íà ,äìàù ìëá (2)

.äôå÷ú ãåòá 1 ìù éçëåðä êøòä àåä δ (3)

! ä ç ì ö ä á! ä ç ì ö ä á! ä ç ì ö ä á

1 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

úàöîð 2 äîøéôå (0) éìàîùä äö÷á úàöîð 1 äîøéô øùàë 1 äëøåàù úéåå÷ä øéòá íéøéçîá úåøçúî úåîøéô éúù
àåä øùàë åìù úìòåúäå R−x− p1 àåä p1 øéçîá 1 äîøéôî äðå÷å xá àöîðù ïëøö ìù úìòåúä .(1) éðîéä äö÷á

.ñôà àåä äîøéô ìë ìù øåöééä úåìò .R− (1− x)− p2 àåä p2 øéçîá 2 äîøéôî äðå÷

p1 = p2 = 0.25, R = 0.5 íà .1

p1 = p2 = 1, R = 4 íà .2

íéðåëð [2] íâå [1] íâ .3

R á íééåìú àì íéøéçîä î"åùá .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

2 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

äééðùä äðéãîá øåëîì äìåëéå 0 úåìòá íàä úðéãîá úøëåî äîøéô ìë .úçà äîøéô úìòåô úåðéãî éúùî úçà ìëá
úåôå÷ú óåñðéà íò øæåç ÷çùîá íéøéçîá úåøçúîå éðâåîåä øöåî úåøöééî úåîøéôä .äãéçé ìëì 0 < t < 0.5 úåìòá
úðéãîá ìåôåðåîä øéçîá úøëåî äîøéô ìë åá î"åù íéé÷ .Q(p) = 1 − p àéä äðéãî ìëá ùå÷éáä úéö÷ðåô øùàë

:íà ÷øå íà äôå÷ú ìëá ãáìá íàä
1−t
2 + δt

1−δ ≤ 1
4(1−δ) .1

1−t
2 ≤ 1

4(1−δ) .2
1
4 + (1−t)2

4 ≤ 1
2(1−δ) .3

1
2 + (1−t)2

2 + δt
1−δ ≤ 1

4(1−δ) .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5
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:úåäæ úãåòú øôñî 0 :ïçáî ãå÷

3 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

:÷åùì úñðëðù äîøéô ìë ìò òåá÷ ñî äìéèî äìùîîä íà ,ìâòîä ìãåîá

ìãâú äçååøäù ïëúé .1

ìãâú çèáì äçååøä .2

.ïè÷ú çèáì äçååøä .3

.äðúùé àì ïëøöì øéçîä .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

4 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

úìòåúä úééö÷ðåô .äìùîîä é"ò òá÷ð äîøéô ìë ìù p øéçîä øùàë ,1 êøåàá úéåå÷ä øéòá úåøçúî úåîøéô òáøà

çðä .(íééáåéç íéòåá÷ t å R øùàë) U = R− tx− p àåä p øéçîá åðîî x ÷çøîá äîøéôî äãéçé äðå÷ù ïëøö ìù

.äãéçé äðå÷ ïëøö ìëù

U = R− t/8− p àåä òöåîî ïëøö ìù úìòåúä ì÷ùî éååéùá .1

.éðîéä äö÷á úåîøéô éúùå øéòä ìù éìàîùä äö÷á úåàöîð úåîøéô 2 ì÷ùî éååéùá .2

.äæä ÷çùîì ì÷ùî éååéù ïéà .3

.U = R− t/4− p àåä òöåîî ïëøö ìù úìòåúä ì÷ùî éååéùá .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

5 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

äîøéô øùàëù çðä .úåôå÷ú óåñðéà íò øæåç ÷çùîá íéøéçîá úåøçúîå éðâåîåä øöåî úåøöééî úåäæ úåîøéô éúù

íéé÷ .(t+3 äôå÷úì ãò t äôå÷úá òá÷ðù øéçî úåðùì ïúéð àì ,øîåìë) úåôå÷ú ùìùì ó÷åúá øéçîä ,øéçî úòáå÷

:íà ÷øå íà ìåôåðåî øéçî àåä øéçîä åá ì÷ùî éååéù

δ ≥ (0.5)1/3 .1

δ ≥ (0.5)1/2 .2

δ ≥ (0.5)2/3 .3

δ ≥ 0.5 .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

6 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

úåîøéô éúù íà .úåôå÷ú óåñðéà íò øæåç ÷çùîá íéøéçîá úåøçúîå éðâåîåä øöåî úåøöééî úåäæ úåîøéô òáøà

: ìãâú (âåæîá àìù) úåøúåðä úåîøéôä úçà ìë ìù çååøä ,úçà äîøéôì äðâæîúú

2/3 ≤ δ < 3/4 íà ÷øå íà .1

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .2

1/2 ≤ δ < 2/3 íà ÷øå íà .3

äø÷î ìëá .4

2/3 ≤ δ íà ÷øå íà .5
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7 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

úéðåëîî ïëøö ìù úìòåúä .ääåáâ úåëéàî íä íäî éöçå äëåîð úåëéàî íä äðéãîá úåùîåùîä úåéðåëîäî éöç
íà ÷ø øåëîì ïëåî äëåîð úåëéàî úéðåëî ìòá .200 àéä éääåáâ úåëéàî úéðåëîî úìòåúäå 100 àéä äëåîð úåëéàî
êà íéðå÷ì òåãé äæ ìë .160 úåçôì àåä øéçîä íà ÷ø øåëîì ïëåî ääåáâ úåëéàî úéðåëî ìòáå 80 úåçôì àåä øéçîä
íéð÷çùä ìëùå ,úìòåúä úìçåú àéä ïëøöì áåùçù äîù äçðäá .äééð÷ä úòá úéðåëîä úåëéàá íéðéçáî íðéà íä

:àåä î"åùá úùîåùî úéðåëî ìù øéçîä ,íééìðåéöø

100 .1

150 .2

125 .3

170 .4

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

8 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

åìéàå ,ñôà àåä 'à äîøéô ìù úéìåùä øåöéä úåìò .úåéåîëáúåéåîëáúåéåîëá úåøçúîå éðâåîåä øöåî úåøöééîù úåîøéô éúù ÷åùá
:ì÷ùî éååéùá .P = 1−Q àéä ùå÷éáä úîå÷ò .0.5 àåä 'á äîøéô ìù øåöéä úåìò

.äðúùú àì ÷åùá úøöåéîä úåîëä ,÷åùäî ùåøôú 'á äîøéô íà .1

.ïè÷ú ÷åùá úøöåéîä úåîëä ,÷åùäî ùåøôú 'á äîøéô íà .2

0.3 àéä ÷åùá úøöåéîä úåîëä .3

0.45 àéä ÷åùá úøöåéîä úåîëä .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

9 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

íìùì äëéøö äìéòô äîøéô ìë ,äòåá÷ úéìåù øåöé úåìòì óñåðá .úåéåîëá úåøçúîå úåäæ úåîøéôä ìë íééåñî ÷åùá
.(ñôà àåä äîøéô ìë ìù çååøäù êë) úéùôåç àéä ÷åùì äñéðëä ,ì÷ùî éååùá .ñôàî äìåãâä äòåá÷ úåìò

.ìãâú äçååøäù ïëúé ,ì÷ùî éååùá úåîøéôä øôñîî ïè÷ úåéäì ÷åùá úåîøéôä øôñî úà ìéáâú äìùîîä íà .1

.ìãâé ïëøöä óãåòù ïëúé ,ì÷ùî éååùá úåîøéôä øôñîî ïè÷ úåéäì ÷åùá úåîøéôä øôñî úà ìéáâú äìùîîä íà .2

.ìãâú äçååøäù ïëúé ,ì÷ùî éååùá úåîøéôä øôñîì ìòî ÷åùá úåîøéôä øôñî úà ìéãâúìéãâúìéãâú äìùîîä íà .3

.ìãâú çèáì äçååøä ,ì÷ùî éååùá úåîøéôä øôñîî ïè÷ úåéäì ÷åùá úåîøéôä øôñî úà ìéáâú äìùîîä íà .4

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

10 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

.ñôà äîøéô ìë ìù çååøä î"åùáå úéùôåç ÷åùì äñéðëä .éðâåîåä øöåîá íéøéçîá äøçúî úåîøéô ìù ìåãâ øôñî

.÷åùá ìåæ éëä øéçîá íéðå÷ íéðëøöäî éöçå éàø÷àá íéðå÷ íéðëøöäî éöç øùàë ,2000 àåä ÷åùá íéðëøö øôñî
äãéçéì ùå÷éá ïëøö ìëì .úøöåéîä úåîëä àéä X øùàë ,TC(X) = 100 + 0.25X2 :úåàöåää úééö÷ðåô äîøéô ìëì
øôñî î"åùá .(øöåîä úà êåøöì àì óéãòî àåä úøçà) ç"ù 20 øúåéä ìëì äãéçé ìò íìùì ïëåî àåäå ,ãáìá úçà

:(áåøé÷á) àåä ÷åùá êåîð éëä øéçîä úà úåáåâù÷åùá êåîð éëä øéçîä úà úåáåâù÷åùá êåîð éëä øéçîä úà úåáåâù úåîøéôä

68 .1

186 .2

100 .3

127 .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5
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11 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

.ñôà äîøéô ìë ìù çååøä î"åùáå úéùôåç ÷åùì äñéðëä .éðâåîåä øöåîá íéøéçîá äøçúî úåîøéô ìù ìåãâ øôñî

.÷åùá ìåæ éëä øéçîá íéðå÷ íéðëøöäî éöçå éàø÷àá íéðå÷ íéðëøöäî éöç øùàë ,2000 àåä ÷åùá íéðëøö øôñî

äãéçéì ùå÷éá ïëøö ìëì .úøöåéîä úåîëä àéä X øùàë ,TC(X) = 100 + 0.25X2 :úåàöåää úééö÷ðåô äîøéô ìëì

.(øöåîä úà êåøöì àì óéãòî àåä úøçà) ç"ù 10 øúåéä ìëì äãéçé ìò íìùì ïëåî àåäå ,ãáìá úçà

.10 øéçîä úà íéîìùî íéðëøöä ìë î"åùá .1

.10 î ïè÷ù øéçî íéîìùî íéðëøöäî éöç î"åùá .2

.10 î ïè÷ù øéçî íéîìùî íéðëøöä éöçî øúåé î"åùá .3

.äæ áöîá î"åù ïéà .4

.úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

12 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

úåëéàá íéøöåî øöééî ïøöéä 0.5 úåøáúñäá .úåôå÷ú 2 êùîá íéé÷úî ÷åùäå ãáìá ãçà ïøöé ùé íééåñî ÷åùá

øöééî ïøöéä 0.5 úåøáúñäá .1 àåä äãéçé ìù øåöééä úåìò äæ äø÷îáå ,(ääåáâ úåëéà øöééì ìåëé åðéàå) ãáìá äëåîð

ìëì .1.5 àåä äãéçé ìë ìù øåöééä úåìò äæ äø÷îáå ,(äëåîð úåëéà øöééì ìåëé åðéàå) ãáìá ääåáâ úåëéàá íéøöåî

.5 àåä ääåáâ úåëéàîå àåä äëåîð úåëéàá äãéçéî ïëøö ìù úìòåúä .äôå÷ú ìëá ãáìá úçà äãéçéì ùå÷á ïëøö

÷ø÷ø÷ø äôå÷úäôå÷úäôå÷ú ìëá øëîð øöåîä î"åùáù çðäìëá øëîð øöåîä î"åùáù çðäìëá øëîð øöåîä î"åùáù çðä .äééð÷ä éðôì àì êà ,äééð÷ä éøçà ÷ø øöåîä úåëéàá íéðéçáî íéðëøöä

.(äëåîð úåëéàä íà äôå÷ú óàá øëîð åðéàå) ääåáâääåáâääåáâ úåëéàäúåëéàäúåëéàä íàíàíà

.5 àåä øéçîä äééðùä äôå÷úáå 1 ì äååù åà ïè÷ äðåùàøä äôå÷úá øéçîä .1

.2.5 àåä äôå÷ú ìëá øéçîä .2

.2.5 àåä øéçîä äééðùä äôå÷úáå 1 àåä äðåùàøä äôå÷úá øéçîä .3

.5 àåä øéçîä äééðùä äôå÷úáå 2.5 àåä äðåùàøä äôå÷úá øéçîä .4

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5

13 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

1 äîøéô äðåùàøä äôå÷úá .P = 1 − Q :àéä äôå÷ú ìëá ùå÷áä úéö÷ðåô øùàë úåôå÷ú 2 êùîá íéé÷úî ÷åù

úåìò úà ïîñð .åðøå÷ ìãåî éôì 1 äîøéô íò úåøçúäìå ÷åùì ñðëäì äìåëé 2 äîøéô ,äééðùä äôå÷úá .ìåôåðåî àåä

.cl < ch , c1 = cl , 0.5 úåøáúñäáå c1 = ch , 0.5 úåøáúñäá .c1 úà úòãåé äðéà 2 äîøéô .c1ë 1 äîøéô ìù øåöééä

qh á ïîñð .c1 = ch íà ÷ø ÷åùì úñðëð 2 äîøô î"åùáù ïåúð .c1 = ch íà ÷ø 2 äîøéô øåáò úéçååø äñéðëä

.c1 = cl øùàë 1 äôå÷úá úøöééî àéäù úåîëä úà ql áå c1 = ch øùàë 1 äôå÷úá úøöééî 1 äîøéôù úåîëä úà

:ù ïàëî

qh = (1− ch)/2 .1

qh = (1− cl)/2 .2

qL = (1− ch)/2 .3

qL = (1− cl)/2 .4

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5
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14 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù
ùå÷éáä úééö÷ðåô .äâéäðîä àéä 1 äîøéô øùàë ,(âøáì÷èñ ÷çùî) éúøãñ ÷çùîá úåéåîëá úåøçúî úåîøéô éúù
äîøéô ìò ,1 äîøéô íò úåøçúäìå ÷åùì ñðëéäì úðî ìò .ñôà ìù úéìåù øåöé úåìò äîøéô ìëìå ,P = 1−Q àéä

.F = 0 íà 2 äîøéô ìù çååøä π á ïîñð .F > 0 øùàë ,F ,äòåá÷ úåìò íìùì 2

.ìåôåðåî ìù çååø 1 äîøéôì ,F > π íà .1
úéáåéç úåîë úåøöééî úåîøéôä éúù ,F > π íà .2

ìåôåðåîî úåçô äçéååøî 1 äîøéô ,F > π íà .3
úéáåéç úåîë úøöééî çèáì 2 äîøéô ,F < π íà .4

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5
15 øôñî äìàùøôñî äìàùøôñî äìàù

úééö÷ðåôå ñôà àéä äîøéô ìë ìù øåöééä úåìò .éîòô ãç ÷çùîá éðâåîåä øöåîá íéøéçîá úåøçúî úåîøéô éúù
úà øúåéä ìëì øöééì äìåëé 2 äîøéôå 1/4 úåîëä úà øúåéä ìëì øöééì äìåëé 1 äîøéô .P = 1 − Q àåä ùå÷éáä

:î"åùá .1/3 úåîëä
5/12 àåä äîøéô ìë ìù øéçîä .1
1/3 àåä äîøéô ìë ìù øéçîä .2

1/3 àåä 2 äîøéô ìù øéçîäå 1/2 àåä 1 äîøéô ìù øéçîä .3
.1/4 àåä 2 äîøéô ìù øéçîäå 1/3 àåä 1 äîøéô ìù øéçîä .4

úåðåëð ïðéà úåøçàä úåáåùúä ìë .5
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