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2010הזדמנויות בשנת 

התאוששות בכלכלה  העולמית

נקודת פתיחה ג בוה ה באופן יחסי

OECD -ה צטרפות ל

 צפוי להיות נמוך מהמתוכנן2010 -הגירעון ב

גידול צפוי בביקושים המקומיים

התייעלות= התאמה מ הירה של התעשייה למשבר 

 ?האמנם –התעשייה יוצאת מהמשבר 
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שיעור שינוי מצטברים, מאז אפריל 2008
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 שיעורי שינוי ריאלים, ממוצע יולי-אוקטובר 2009 לעומת התקופה המקבילה בשנה קודמת
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מאזן נטו משוקלל

מלאי מוצרים גמורים

 מלאי חומרי גלם

 2009 - 2002

התפת חות המלאים בתעשייה
 לפי סקר  הציפיות בתעשייה
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 חברות תעשייה 168י דיווחי "עפ
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* לפי אומדן מחירי היצוא לתקופה זו.* לפי אומדן מחירי היצוא לתקופה זו.

התפת חות היצוא התעשייתי 
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2009אוקטובר  -שיעור השינוי בחודשים יולי: הנתון בסוגריים* 
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שיעורי שינוי ריאלים בתוצר התעשייתי, ממוצע ינואר-אוקטובר 2009 לעומת ממוצע 2008, נתונים מנוכי עונתיות
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2010איומים בשנת 

הה תאוששות בכלכלה העולמית עדיין שברירית

ייתכן ומדובר רק בחידוש מלאים  -

שיעור החיסכון של ה צרכן האמריקאי בעלייה -

 יציאה מהמדיניות המרחיב ה ברחבי העו לם-

כוחות המר סנים את הביקושים המקומיים

מחנק אשראי מתמשך

כוחות השוחקים את רווחיות החברות 

גלובלי

מקומ י 
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שיעורי שינוי חודשיים, כל חודש לעומת קודמו, נתונים מנוכי עונתיות
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שעורי שינוי ריאליים, כל חודש לעומת המקביל לו בשנה קודמת
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הקדמת  רכישות של  מוצרים  בני קיימא 
2010על חש בון 

הרקע

2009 ביולי 1 –מ ב "העלאת המע

)1/8/09( שינוי שיטת המיסוי על רכבים -מיסוי ירוק 

* 2009התוצאה ברבע השלישי של 

ביבוא כלי רכב אישיים%  16.5גידול של 

ב ציוד למשקי הבית%   20גידול של 
Q3/09  לעומ ת Q1/09

)ל יסי נג(בסעי ף ההש קע ה  -ב מכוניות נוסעים %   76זינוק של 

מ נוכה עונתיות ,2009לעומת הרבע השני של * 

צריכה פרט י ת 
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71%

52%

67%

54% 56%

43%
47%

קושי בשמירה על מסגרת האשראי הקיימת  קושי בקבלת אשראי חדש 

Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09

מצוקת האשראי בתעשייה

 חברות תעשייה במס גרת סקר הציפיות בתעשייה 168י דיווחי "עפ

2010ינואר , סקר המחלקה למחקר כלכלי: מקור



אגף כלכלה 

דולר -תחזית שער ה חליפין שקל 

3.4

3.5

3.78

סוף 2009 - בפועל סוף 2010 סוף 2011

שער החליפין של השקל ביחס לדולר

 מריל לינץ - 3.45

גולדמן זאקס - 3.6

ג'י.פי מורגן - 3.55

מקור: קרדיט סוויס, דצמבר 2009

: כוחות ע יקרי ים ל ת יסו ף

. ב" המשך ע לי י ת הרי בי ת בארץ וה מ תנ ה באר ה•

. גידול מ היר ב יצוא •

. ביצועי  המ שק ה י שראל י נרא ים מב טיחים•



אגף כלכלה 

גידול מחודש בעלות העבודה ליחידת 
)ULC(תוצר ביצוא 

25%

34%

0%

18%

4%
7%

13%

18%
16%

30%

-3%

14% 13%

6%

16%

Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06 Q1/07 Q2/07 Q3/07 Q4/07 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09

אומדן

(Q1/06 -שינוי מצטבר על בסיס מדד ממוצע ב) עלות העבודה ליחידת תוצר ביצוא

עלייה במדד = ירידה ברווחיות 

17%

מרכיבי המדד:
* שער החליפין

* תנאי סחר עולמיים

* עלות לשעה 

* פריון = תוצר לשעה



אגף כלכלה 

 בעיקר –השחיקה ברווחיות היצוא 
בתעשיות המסורתיות

43.2%

17.3%

0.2%

-4.9%
טכנולוגיה מסורתית טכנולוגיה מעורבת

מסורתית

טכנולוגיה מעורבת

עילית

טכנולוגיה עילית

מדד עלות עבודה ליחידת תוצר ביצוא לפי עתירות טכנולוגית
שיעורי שינוי, רבע אחרון 2009 לעומת רבע ראשון 2006



אגף כלכלה 

שחיקה דרמטית ברווחיות היצוא של  
התעשי ות המסורתיות

24%

45%

23%

16%

6%

55%

43%

0%
9%

0.2%

5%

-5%

1%

26%

17%

27%

-5%

Q1/06 Q2/06 Q3/06 Q4/06 Q1/07 Q2/07 Q3/07 Q4/07 Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09

אומדן

טכנולוגיה מסורתית

טכנולוגיה עילית

Q1/06 -שינוי מצטבר על בסיס מדד ממוצע ב



אגף כלכלה 

השל כו ת התיסוף הצפוי על חברות 
2010התעשי יה בשנת 

41%

57%

2%

23%

67%

10%

68%

16%

15%

49.5%

49.5%

1%

יצוא מכירות מקומיות רווח נקי מועסקים

ירידה כמותית לא יחול שינוי עלייה כמותית

2.3 %- 9.4 %- 2.7 %-0.9 %-

 $-ל ₪ 3.6 - 3.5 יעמוד על 2010במידה ושער החליפין בשנת 

2009נובמבר , סקר המחלקה למחקר כלכלי: מקור



אגף כלכלה 

צ פי לה תפתחו ת מחירי חומרי הגלם 
העולמי ם 

. 2009אוק טו בר ,  economist -תחזית  ה :  מקו ר

21%

32%

27%

43%

34%

16%

-28%

-18%

-8%

2%

12%

22%

32%

42%

52%
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חומרי גלם לתעשייה

נפט גולמי

Q3/08 שיעורי שינוי במחיר דולרי, מצטברים מאז



תחז יו ת  לכ ל כלה ה ישראלי ת תחז יו ת  לכ ל כלה ה ישראלי ת 
20102010בשנ ת  בשנ ת  



אגף כלכלה 

2010ציפיות לרבע הראשון של 
 סקר ציפיות בתעשייה

 חברות תעשייה 168י דיווחי "עפ

7%

-45%

-11%

-34%

-11%

2% 4%
6%

-13%

-34%

-21%

-4%

11% 12%

-39%

-45%

-13%

2%

-40%

-9%

8%
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תפוקה

מאזן נטו משוקלל = אחוז המדווחים עלייה מינוס אחוז המדווחים ירידה, מותאם לעוצמת השינוי המדווחת

מכירות לשוק המקומי משלוחי יצוא

מאזן נטו משוקלל



אגף כלכלה 

2010ציפיות לרבע הראשון של 
 סקר ציפיות בתעשייה

 חברות תעשייה 168י דיווחי "עפ

-3%

-25%

-30%

-14%

-1%

1% 1.5% 1%

-18%

-29%

-10%

-3%

8% 8%

Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09 Q1/10

(F)

Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09 Q3/09 Q4/09 Q1/10

(F)

מאזן נטו משוקלל= אחוז המדווחים עלייה מינוס אחוז המדווחים ירידה, מותאם לעוצמת השינוי המדווחת

מועסקים בתעשייה השקעות בתעשייה

מאזן נטו משוקלל



אגף כלכלה 

2010 -תחזית לתעשיי ה 

2009דצמבר , תחזית התאחדות התעשיינים: מקור

1.9%

8.6%
7.4%

-12.5%

-4.9%
-6%

0.5%

5%

12%

תפוקת התעשייה יצוא תעשייתי מועסקים

2008 אומדן 2009 תחזית 2010

שיעורי שינוי שנתיים ריאליים



אגף כלכלה 

2010תחזית לשנת  

2009דצמבר  , תחזית התאחדות התעשיינים: מקור

4.5%

2.2%

4.0%

-0.4%

-1.3%

0.5%

3.7%

1.9%

4.0%

תוצר תוצר לנפש תוצר עסקי

2008 אומדן 2009 תחזית 2010

שיעורי שינוי שנתיים ריאליים



אגף כלכלה 

2010תחזית המקורות והשימושים לשנת  

2009דצמבר  , תחזית התאחדות התעשיינים: מקור

3.5%
1.9%

1.4%2.2%
3.6%

10.5%

4%
2.5%

-15.5%

0.5%

-10.8%

1.1%
2.5%

-9.4%

8.8% 10.4%

3.7%
3.0%

תוצר יבוא אזרחי יצוא סחורות

ושירותים*

צריכה פרטית צריכה ציבורית

מקומית

השקעה גולמית

מקומית

2008 אומדן 2009 תחזית 2010

שיעורי שינוי שנתיים ריאליים

מקורות שימושים * ללא יהלומים



אגף כלכלה 

תחזית המועס קים במגזר העסקי

2009דצמבר  , תחזית התאחדות התעשיינים: מקור

2.0%

-0.4%

3.7%

4.4%

3.7%3.8%

4.6%

2.1%

-0.1%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

אומדן

2010

תחזית

תחזית לשנת 2009
שיעור שינוי במספר המועסקים במגזר העסקי



אגף כלכלה 

2010תחזית האבטלה לשנ ת 

2009דצמבר  , תחזית התאחדות התעשיינים: מקור

7.5%7.8%

6.1%

7.3%

8.4%
9.0%

10.4%10.7%10.3%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

אומדן

2010

תחזית

תחזית לשנת 2010
שיעור אבטלה, באחוזים מכח עבודה



אגף כלכלה 

תודה על ההקשבה 

ניצן-דפנה אבירם
מנהלת המחלקה למחקר כלכלי 

אגף כלכלה

03-5198807: טל

dafnan@industry.org.il


